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San xuat cong nghiép Trung Quéc phuc hoéi khi PMI dat 50.9 tir méc 49.5 chia thang 4. Trong khi
do, hoat ddng san xuét tai My va Chau Au chwa cho thdy dau hiéu phuc hdi khi PMI san xuat déu
dwai 50, 1an lwot dat 46.9 va 44.8.

Gia dau trong thang 5 bién ddng nhe. Trong thang 6, viéc A Rap Xé Ut tuyén bd cét giam thém 1.1
triéu thung/ ngay céng véi thda thuan vé tran no cong duoc thdng qua sé la yéu t6 hé tror cho gia dau.

San xuat cong nghiép trong thang 5 tang so v&i thang 4. Tuy nhién, viéc PMI tiép tuc gidm xubng
dwdi 50 diém van cho thdy thach thirc Ién dbi véi hoat ddng san xuét thoi gian toi.

Kim ngach xuat nhap khau cai thién so véi thang trwéc. Mac du vay, tbc dd tdng nhap khau &
murc thap van cho thay nhirng lo ngai vé viéc phuc héi nhu cdu trén thé gidi. Tinh chung 4 thang, can
can thwong mai hang héa thang dw 9.8 ty USD.

NHNN tiép tuc théng bao ha lai suat diéu hanh dé hé tror cho nén kinh té. Mac du vay, tang
trwdng tin dung sau 5 thang & murc thap, chi dat 3.71%.

Giai ngan vén FDI tang trwéng tét trong thang 5 (+18% mom). Tinh dén hét thang 5, gidi ngan vén
FDI dat 7.65 tj USD
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PMI san xuat ctia Trung Quéc ting I1én 50.9 tlr mlrc 49.5 chia thang 4. B&o céao cia S&P cho thay,
san xuét tai Trung Quéc mé réng véi tbe dd nhanh nhéat trong gan mét nam véi dong lwe tlr nhu ciu tor
bén ngoai phuc héi bén virng hon, minh chirng béi chi sé don ddt hang mai ting thang th hai lién tiép.

Hoat déng san xuéat tai My va Chau Au chwa cho thay dau hiéu phuc hoéi khi PMI san xuat déu duoi
50, 1an lwot dat 46.9 va 44.8. Néu Fed dirng tang lai suat tai ky hop t&i, hoat ddng san xuat ky vong sé
phuc héi thdng qua cai thién nhu cau tiéu dung, gidm ap lwc 1én gia va san lwong. Dbi véi chau Au, chua
c6 tin hiéu cho thay viéc tang lai sut sé dirng lai. Diéu nay sé tiép tuc tao ra thach thirc dbdi véi nganh
san xuét tai cac quéc gia trong khu vuec.

Chi s6 niém tin ngwei tiéu dung

PMI mét sé qudc gia va khu vuc
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Gia dau Brent giam trong dau thang 5 phan rng vé&i viéc FED va ECB thong béo tang lai suat dé
déi pho6 vé&i lam phat.

Sau dé, viec OPEC bat dau thwc hién viéc cat giam san lwong va nhivng tin hiéu tich cwe trong
viéc né&i trdn no cong My tao déng lwe gilp gia dau hoéi phuc.

Nhirng yéu té chinh thac day gia dau trong thang 6 bao géom: i) A Rap Xé Ut tuyén bd gidm thém
hon 1.1 triéu thung/ngay sau cudc hop OPEC ngay 4/6 va ii) Ha vién My déng y dé xuét vé thda thuan
tran no cong.
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lIP thang 5 phuc héi cham khi ting 2.2% so vé&i thang 4 va tang 0.1% yoy. Mét sé nganh cé mirc tang
tét trong thang 5 nhw: ché bién thuwc phadm (+7% yoy), dét (+3.5% yoy), san xuat héa chat (+11.9% yoy).

Nhu cau nwéc ngoai yéu tiép tuc can tré da phuc héi cia nganh san xuat. Tinh chung 5 thang, IIP
giam 2% yoy. C6 49 dia phwong ghi nhan tang trwdng IIP dwong va 14 dia phwong ghi nhan am. Trong
do, mot sd dau tau vé san xudt cong nghiép van chua thé c6 dwoc sy phuc héi dang ké nhv Quang Nam
(-36.7% yoy), Bac Ninh (-19.1% yoy), Da N&ng (-4.8% yoy)...

PMI thang 5 tiép tuc giam thang thir 3 lién tiép xuéng mirc 45.3. Diéu nay cang cing cd nhirng thach
thirc ma nganh san xuéat sé phai déi mat trong nhirng thang toi.

- Tang trudng IIP tai mot so dia phuong PMI cac thang
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Ban 1é hang hoda dich vu thang 5 tang 1.47% mom, thap hon so vé&i thang 4 (+3.67% mom). Tinh
chung 5 thang, ban Ié hang héa dich vu tang 12.8% so v&i cung ky nam trwéc. Mlrc tang cao nay dwa vao
mdrc nén thap giai doan 2020 — 2022. CAc mat hang ban & c6 mrc tang tét trong 5 thang bao gém: lwong
thwe, thwe phdm (+14.5%), may mac (+9.8%), phwong tién di lai trir 6 t6 (+4.1%).

Chung téi ky vong tang trwéng ban 1é hang hda, dich vu sé dat dwoc muc tiéu khoang 9% trong
nam 2023, dac biét I4 sau quyét dinh ha 1ai suat cia NHNN va chinh sach giam thué VAT 2% dwoc théng
qgua. Qua do, dong goép quan trong cho tang trwdng GDP nam nay.

Tang trwréng ban lé hang hoéa dich vu theo Ban 1é hang héa dich vu cac thang (ty dong)
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Khach qudc té dén Viét Nam thang 5 giam 6.9% so v&i thang 4, dat 916 nghin lwet. Trong do, khach

du lich Trung Quéc la diém sang I&n nhat (+31.14% (ng v&i mirc tang 34.9 nghin lwot khach).

Tinh chung 5 thang, tbng khach qudc té dat 4.6 triéu lwot, viot ndm 2022 va dat 57.5% cla muc tiéu 8

triéu khach qudc té nam 2023.

Chinh sach visa mé&i c6 thé dwoc théng qua trong thang 6 ky vong thu hat thém khach quéc té dén

Viét Nam trong nira sau nam 2022. Qua d6, gop phan vt muc tiéu 8 triéu lwot khach quéc té dé ra.
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Xuat khau thang 5 tang 4.3% so vé&i thang 4 va gidm 5.9% yoy (thang 4 gidm 17.1% yoy), dat 29.05 ty
dong. Mét s6 sadn phdm xuat khdu ghi nhan sw phuc héi trong thang so véi thang 4 nhw: dét may

(+8.33%), giay dép (+11.11%), dién t&r va linh kién (+4.9%).

Xuat khau sang cac ban hang chinh cta Viét Nam nhw My, Nhat Ban, Han Quéc, EU déu cho thay
sw phuc héi trong thang 5 so vé&i thang trwéc nhw Trung Qudc (+30%), My (+10%), EU (+41%) ... Pay

la nhirng tin hiéu tich cwe ban dau cho thay sw cai thién tir phia cau hang héa.

Tinh chung 5 thang, kim ngach xuat khau giam 11.6% so vé&i cling ky nam trwéec, dat 136.2 ty USD.

Cac mat hang xuat khau chinh
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Nhap khau thang 5 tang 3% so v&i thang 4 nhwng van giam manh 18.4% yoy. Diéu nay cho thiy ky
vong cla cac doanh nghiép vé viéc phuc héi cau tiéu dung trén thé gi¢i trong giai doan téi, tuy nhién niém
tin vé sw phuc hdi van con chwa chac chan.

Tinh chung 5 thang, can can thwong mai hang hda thang dw 9.8 ty USD, déng gép quan trong vao
viéc 6n dinh va gia tang dw trir ngoai hdi. Quy mé xuéat nhap khau hang hoa gidm 13.95% so vé&i clng ky
nam trwdc, dat 262.5 ty USD.
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CPI thang 5 tadng 0.01% so vé&i thang 4. Nhém nha & va vat liéu xay dwng tdng manh nhat 1.01% do
nang nong kéo dai khién nhu cau tiéu thu dién tdng. Nhu cau an udng trong dot nghi |1& ting cao cling day

gid nhém hang dich vu an ubng tang 0.24%. O chiéu ngwoc lai, gia xang trong nwédc gidm 7.83% dong

gop l&n nhat vao mirc gidm cla CPI trong thang (-0.28 diém).

Tinh chung 5 thang, CPI tang 3.55% yoy.

Trong cac thang téi, khi gia dién tidng céng vé&i nhu cau tiéu thu dién & mirc cao sé tao ap lwe Ién

lam phat. Tuy nhién, viéc gia cac nguyén lidu dau vao khac nhw thuwc phdm, xdng dau, vat liéu xay dung...

khéng bién ddng I&n do nhu cau tiéu ding yéu ky vong gilr lam phéat dwdi mirc 4.5% trong nam nay.
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FDI dang ky trong thang 5 dat 1.98 ty USD, giam 42% so vé&i thang trwéc. Trong d6, phan vén dang
ky thém tap trung vao nganh ché bién ché tao v&i 1.51 ty USD. Tinh chung 5 thang, vén FDI dang ky
giam 7.3% so v&i cung ky nam truée, dat 10.86 ty USD.

Ché bién ché tao tiép tuc thu hit dwoe sé6 von dang ky 1&n nhat sau 5 thang véi 6.64 ty USD, chiém
61.19% vén dang ky.

Von FDI thwe hién thang 5 tang cao so vé&i thang trwdc (+18%). Sau 5 thang, ngudn vén FDI gidi
ngan dat 7.65 ty USD, giam 0.8% yoy.

Vén FDI déng ky tai cac dia phwong Thu hat vén FDI cac théng
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Giai ngan dau tw cong thang 5 dat 45.1 nghin ty déng, ting 12.7% so vé&i thang 4. Tinh chung 5
thang, gidi ngan dau tw cdng dat 177 nghin ty déng, tadng 18.4% so v&i clng ky ndm trwdc nhwng van chi
hoan thanh 25.5% ké hoach nam.

DPau tw cong la dong lwe thic day tang trwéng chinh trong nam nay. Ching téi ky vong viéc gidi ngan

sé tiép tuc dwoc day manh trong nira sau ndm 2023 dé& hoan thanh ké& hoach hon 700 nghin ty dwoc giao.

Giai ngan dau tw cong tai mot soé dia Giai ngan du tw céng cac ndm
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Nhiéu ngan hang théng béo tiép tuc ha |&i suat huy déng tai nhiéu ky han trong thang 5, mic gidm
tr 0.2 — 0.5 %. Qua dé, tao diéu kién d& NHTM ha I&i suat cho vay dé hd tro' nén kinh té.

Mic du vay, ting trwdng tin dung van cham. Sau 5 thang, tang trwéng tin dung ca nwéc chi dat
3.17%, thdp hon so v&i mre tdng cla 5 thang 2022 (8%). Cac dau tau kinh té& déu ghi nhan mic tang
trwdng tin dung thap nhw Ha Néi (+3.25%), H6 Chi Minh (+1.94%), Ba Nang (+1.1%)...

Go6i 120,000 ty cho vay nha & x& héi van chwa dwoc giai ngan. Mét s nguyén nhan chinh dan dén
tinh trang nay bao gdm i) ngudn cung khan hiém, cac chi dau tw khdng man ma véi phan khac nay, i)
mét s6 ngudi mua khéng da diéu kién dé dwoc vay theo quy dinh va iii) 1di suat cho vay & mdrc cao (8.2%
ddi v&i ngudi mua nha ap dung dén ngay 30/06/2023).

Lai suat huy dong ky han 6 thang Tang trwdng tin dung cac dia phwong
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NHNN théng béo ha |ai suat. Theo dé, | suat tai cap von gidam tr 6% xudng 5.5%, Ii suét tién gt ky
han dwi 6 thang gidm tir 5.5% xubng 5%. L&i sut cho vay qua dém trong thanh toan dién t&r lién ngan
hang dé& bu dap vén gidm tir 6% xubng 5.5%. Qua do, tao diéu kién d& NHTM tiép tuc ha lai suat huy
dong va cho vay, qua do ky vong thiic day hoat déng tiéu ding va san xuét.

Ty gia USD/VND tai NHTM 6n dinh trong thang 5, chi yéu giao dich trong khoang 23,260 — 23,630.

Dw trir ngoai héi dwoc bd sung dang ké. Tinh tr ddu nam NHNN da mua vao hon 6 ty USD cho duw tri
ngoai héi, cac td chirc tin dung hily mua khoang 1.74 ty USD tir NHNN. Bén canh dé, thang dw xuét nhap
khau dat 9.8 ty USD, gidi ngan FDI dat 7.65 ty USD.

= Tao thém dw dia cho viéc diéu hanh ty gia cia NHNN

Ty gia USD/VND va DXY
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DT: +84 4 3934 3888 - Fax: +84 3934 3999 - Website: www.psi.vn
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Fax: (84-8) 3914 6969
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TRUNG TAM PHAN TiCH
TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM
Cac thdéng tin va nhan dinh trong béo cao nay dudc PSI dua ra dua trén nhirng nguén tin ma PSI coi la déng tin cay vao thdi diém cong bo. Tuy nhién,
PSI khéng dam bao tinh day du va chinh xac tuyét déi cla cac thong tin nay.

Béo cdo dugc dua ra dua trén cac quan diém cula ca nhan chuyén vién phan tich, khéng nhdm muc dich chao ban, 16i kéo nha dau tu mua ban, ndm gilr
chifng khoan. Nha déu tu chi nén str dung bao cdo nay nhu moét nguén tham khao cho quyét dinh dau tu clia minh va PSI sé khong chiu bat cd trach
nhiém nao trudc nha dau tu cling nhu déi tugng dudc nhac dén trong bao cao nay vé nhifng ton that co thé xay ra khi dau tu hodc thong tin sai léch vé
dai tugng dudc nhac dén trong béo cao nay.
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